Copasa Servico de Saneamento
Integrado do Norte e Nordeste de
Minas Gerais S/A - COPANOR

Demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021



COPANOR

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contréario

Mensagem da ADMINISITAGAD ..........covuuuiuiiiiie e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeerrnnaas 3
Relatorio dos Auditores INAePENAENTES..........eviiii i 8
BalanCo PatrimONial.............uuiiiii e 11
Demonstragao do RESUIBTO ..........cooviiiiiiiiiii e 12
Demonstracdo do Resultado ADrangente.............ouvuiiiiii i 12
Demonstracdes das Mutagcoes do PatrimOnio LIQUIdO..........ccuuuuueiiiiieeieiiiiiiiineee e 13
Demonstrac0es d0S FIUXOS A€ CaiX@ ...uuuuuiiieeeiiiieiiiiiiiiiee e e e et e e e e e e et e e e e e e e eennan s 14
NOtaS EXPHCALIVAS ......cooiiiiiiiiiiiiii e 15
R O] a1 (=) (o @] o =1 = o3 o] o - | ESE 15
2. Base de Preparacédo e Apresentacdo das Demonstracdes FiNanCeIras. ........ooccuuvveereeeieiniiiiieeee e 16
3. Principais Politicas Contabeis, estimativas e julgamentos contabeis CritiCos.........cccccceevivciiieeeeeee i, 16
4. Estimativas e Julgamentos CONtADEIS CrtICOS .......uiiiiiiiiieiiiii et 29
5. Contratos de Concessao de ServiGoS PUDIICOS ........ocuiiiiiiiiiiiiii e 30
6. CaiXa € EQUIVAIENTIES 08 CaIXA. . .uuiiiiieiiie ittt ettt ettt ettt e e s bbbt e s bbb et e s bbbt e e s bbn e e e s snbbeeesaanreee s 30
7. Contas @ RECEDET A ClENTES. ... ..eiiiiiiiii ettt e ab e sbb e e e s anbb e e e s nanneee s 31
S T 1 (0o [ [ OO PP PPR PP 32
9. Bancos e Aplicacdes de Convénio e Convénio de CooperaGao TECNICA .......covvueeeiiiieeeiiiiieesiiiieessiieeens 32
O N (1 o o [ O] | - 1 (o PO PUPRPTPPRRR 32
O 1) = o Vo 1= SRR 33
D [ 1o o 111 = To [ PP PP PUPRPPPPRPN 34
R T o g g =Tot =T (o] £ TP PP PO PPPPRPPPPRPN 36
14. IMPOSLOS, taX8S € CONIDUIGOES .....oiueiiiiiiiee ettt e ettt e e e e e s bbb e e e e e e e e e annbe b e e e e e e e s e e aanbenreeas 37
15. Provis@0o para DemMandas JUAICIAUS ..........cuueiiiiiiiie ittt ettt e et et e e s st e e e e aba e e e e sabbeeeeaaes 37
T = 1] aqTo] a1 T T U] T [ PRSP PP PPPPPPRPNE 39
17. Informagdes por SEGMENTO A& NEGOCIOS .....cciiuiiiiiiiiiie ittt et e et e e e bb e e e s nbbe e e e snbreeeeaaes 40
R T C 1T - To I o [ L] oo PP OUPPPPPPPRPNE 41
19. Instrumento FiNANCEIr0 POr CAEOOIIA .......uuveeiiteeeeiiteieeerteee e e ettt e e et e e e sbb e e e e sbbe e e e sabbeeeesbbeeeesabbeeeeaabbeeeeane 43
20. Transages com PartesS REIACIONATAS...........uiiiuiiiii it e e sneeee s 44
A I 01091 o] o111 LS1=To 1< TP PPPP TP 45
R = Tol = ¢= LSOO P TP PTPPPTPPPPN 45
23. CUuStOS € DEeSPESAS POI NATUIEZA. .....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieie ettt et ettt te ittt eeeeeeeeeeeeeeeseseseeesssesssesennnnnes 46
24. Receitas € DeSpeSsas FINANCEITAS .......c..uueiiiiieii ittt ettt e e e e e e s bbb e e e e e e s e e anbeneeeas a7
25. Imposto de Renda € COoNtribDUIGAO SOCIAL ........ooiiueiiiiiiieei e e e e a7
DIretoria EXECULIVA ......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiee et 48
CONSEINO FISCAI ...ttt 48

(70 g1 7= To (o gl = LT 010 4 1T 1Y/ TS 48



COPANOR

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrario

Mensagem da Administracao

A COPANOR foi criada em 2007 para prestacao dos servi¢os de abastecimento de 4gua e esgotamento
sanitario nas Regides Norte e Nordeste do Estado de Minas Gerais. Essa regido do Estado conta com
um dos mais baixos indices de Desenvolvimento Humano (IDH) em Minas Gerais. O seu ambito de
atuacdo sao as localidades com populacdo compreendida entre 200 e 5.000 habitantes.

As tarifas praticadas sdo bem inferiores as tarifas de sua Controladora (COPASA MG), pois sua
estrutura de custos nao leva em conta a remuneragéo dos investimentos.

Em relagéo ao desempenho operacional, a Empresa encerrou o ano de 2021 atendendo cerca de 223
mil pessoas para 0s servicos de abastecimento de &gua, distribuidas em 113 mil unidades
consumidoras e com uma extensdo de rede de 2,7 mil quildometros. Com os servigos de esgotamento
sanitario, a COPANOR atende cerca de 105 mil pessoas, distribuidas entre 54 mil economias e com
uma rede de 1,6 mil quildmetros.

Quanto ao desempenho financeiro, a Receita Liquida de agua e esgoto alcancou R$41,4 milhdes, alta
de 15,4% quando comparada com o valor observado em 2020. Os Custos e Despesas Operacionais,
desconsiderando os custos de construcdo atingiram R$55,1 milhdes, alta de 11,8%. Em 2021, a
Subsidiaria registrou Prejuizo Liquido de R$12,7 milhdes.

Apesar da evolucdo observada, o grande desafio da COPANOR continua sendo tornar-se uma
Empresa sustentavel, com prestacdo de servicos de saneamento de qualidade e tarifas reduzidas,
contribuindo, dessa forma, para a diminuicdo das desigualdades regionais, a promoc¢ao da inclusédo
social e a universalizagao dos servigos.

A COPANOR

A COPASA Servicos de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais S/A - COPANOR,
cuja constituicdo foi autorizada pela Lei Estadual n°® 16.698/2007, tem por objeto planejar, projetar,
executar, ampliar, remodelar, explorar e prestar servigos de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitario em localidades da regidao Norte de Minas e das Bacias Hidrograficas dos rios Jequitinhonha,
Mucuri, Sdo Mateus, Buranhém, Itanhém e Jucurugu. Conforme previsto em seu Estatuto Social, a
Companhia devera praticar tarifas diferenciadas e inferiores as praticadas pela COPASA MG.

Missé&o: Prover servicos de saneamento, em parceria com o Estado e municipios, em sua area de
atuacao, de forma sustentavel.

Visdo: Ser referéncia, junto a sociedade, como Empresa que presta servicos com eficiéncia e
qualidade.

Valores: Etica exemplar e transparéncia; Responsabilidade socioambiental; Valorizacdo dos
colaboradores; Exceléncia na prestacao dos servicos; e Inovacao e disseminacéo do conhecimento.

Investimentos

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das Demonstra¢6es Financeiras
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrario

Em 2021, os investimentos realizados na COPANOR totalizaram R$36,5 milhdes, conforme
demonstrado no quadro a seguir:

Investimentos (R$ milhes) 2021 2020 2019
Copanor 36,5 22 34

Para 0 ano de 2022, a Diretoria Executiva autorizou o plano de investimentos com previséo de R$47,5
milhdes.

A partir de julho de 2017, foi criado pela Arsae-MG um Subsidio Tarifario na tarifa da COPASA MG
para suportar os investimentos e manutencdo da COPANOR. Esse subsidio consiste em um
mecanismo de repasse de recursos subsidiados por usuarios da COPASA MG para a subsidiaria, cujo
objetivo é viabilizar os investimentos e manutencao dos ativos de infraestrutura. O valor do subsidio, a
precos de 2017, era de R$40 milhdes.

Em 2021, a Controladora realizou 2 (dois) aportes de R$23,8 milhdes cada, sendo um em marco e
outro em agosto, visando a melhorias na infraestrutura da Subsidiaria, conforme definido pela Agéncia
Reguladora.

Conforme definido no processo de Revisao Tarifaria da COPASA MG concluido em 2017, foi estipulado
gue parte da tarifa da Controladora, no valor referencial histérico de R$40 milh6es por ano, seja
direcionada como subsidio a COPANOR, visando a melhorias na infraestrutura da Subsidiaria, por meio
de ac¢Oes de investimento e manutencao. Em 2020, foram realizados 2 (dois) aportes de R$21,9 milhdes
cada, sendo um em margo e outro em agosto.

Ambiente Regulatério

As tarifas praticadas sdo bem inferiores as tarifas de sua Controladora (COPASA MG), pois sua
estrutura de custos ndo leva em conta a remuneragéo dos investimentos.

No ambito da 22 (segunda) Revisdo Tarifaria finalizada em junho de 2021, a Arsae-MG definiu que,
para o ciclo tarifario atual, foi mantido o valor de referéncia de R$40 milhSes definido em 2017,
atualizado monetariamente pelo INCC.

Em fevereiro de 2020, a tarifas foram reajustadas, tendo sido de 4,5% o Efeito Tarifario Médio,
corresponde ao impacto médio percebido pelos usuérios devido a variagdo das tarifas aplicadas.

Em maio de 2020, foi iniciado o processo da 32 Revisdo Tarifaria Periddica da COPANOR, cujo
resultado foi divulgado em junho de 2021. O Efeito Tarifario Médio foi de 21,84%, com vigéncia a partir
de 1° de agosto de 2021.

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das Demonstra¢6es Financeiras
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrario

Comentério de Desempenho

A Companhia apresenta, a seguir, Comentario de Desempenho sobre os resultados operacionais e
financeiros do exercicio de 2021, comparativamente com o exercicio de 2020. As informacbes do
Comentario de Desempenho estdo apresentadas em milhares de Reais (R$1.000), exceto quando
indicado de outra forma:

Desempenho Operacional

Concessoes

A &rea de abrangéncia da Empresa é limitada aos municipios das regifes Norte e Nordeste do estado
de Minas Gerais. Em dezembro de 2021, a COPANOR operava o0s servi¢os de abastecimento de agua
em 78 municipios (30 em municipios com atuacdo da COPASA MG nas sedes) e 0s servicos de
esgotamento sanitario em 58 municipios (17 em municipios com atuacdo da COPASA MG nas sedes).

Dados Operacionais

A COPANOR encerrou 0 ano de 2021 atendendo 113 mil economias (unidades consumidoras) de agua,
crescimento de 1,8% em relacdo a 2020, servindo aproximadamente 223 mil pessoas. A seguir, sdo
apresentados os principais dados operacionais do servi¢o de abastecimento de agua e a evolucao nos

exercicios comparativos:

Especificagdo — COPANOR 2021 2020 2019

Agua

LigacBes (1.000 unidades) 110 108 1,9% 102 5,6%
Economias (1.000 unidades) 113 111 1,8% 106 5,4%
Populacéo Atendida (1.000 habitantes) 223 220 1,3% 212 3,7%
Volume Distribuido (1.000 m?3) 14.662 15.472 11,6% 4.466 -14,9%
Volume Medido (1.000 m3) 9.757 9.151 -1,9% 2.428 0,2%
Extensdo de Rede (km) 2.701 2.220 21,6% 2.165 2,6%

Em relacdo aos servicos de esgotamento sanitario, a COPANOR encerrou 2021 atendendo 54 mil
economias, crescimento de 3,6% em comparacao a 2020, e servindo 105 mil pessoas ao longo da area
de atuacdo. A seguir, os principais dados operacionais dos servicos de esgotamento sanitario:

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das Demonstra¢6es Financeiras
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrario

Especificagdo — COPANOR 2020
Esgoto
LigacBes (1.000 unidades) 52 50 3,8% 48 5,7%
Economias (1.000 unidades) 54 52 3,6% 50 5,5%
Populacdo Atendida (1.000 habitantes) 105 102 2,9% 98 4,3%
Volume Medido (1.000 m3) 4.506 4.038 4,5% 1.018 5,5%
Extensdo de Rede (km) 1.572 1.498 4,9% 1.464 2,3%

Numero de Empregados

A Companhia apresenta a seguir, 0 nUmero de empregados, bem como o indicador nUmero de empregados

por mil ligacdes de dgua e esgoto, nos exercicios comparativos:

2021
Especificacéo 2021 2020 X 2019
2020
Empregados 471 466 1,1% 468 -0,4%
Empregados/Ligacbes 2,87 2,95 -2,7% 3,12 -5,7%

Nota: 1) Ndmero de empregados / 1.000 ligagdes de agua e esgoto

Desempenho Financeiro

Abaixo sédo apresentados os dados financeiros da COPANOR, comparativo com 2021 e 2020:

jacdo Variagao
Especificagédo 2021 2020 Variacao ¢

(R$ mil) %)
Receita Liquida de Vendas e/ou Servi¢cos 41.382 35.848 5.534 15,4%
Receitas de Construcdo 23.134 18.546 4.588 24, 7%
Outras Receitas Operacionais 1.803 6.492 (4.687) -72,2%
Custos e Despesas Operacionais (79.010) (68.273)  (10.739) 15,7%
Pessoal (18.935) (19.321) 386 -2,0%
Materiais (5.178) (5.243) 65 -1,2%
Servigos de terceiros (7.219) (5.358) (1.551) 28,9%
Energia elétrica (11.936) (9.924) (2.322) 23,4%
Gerais (2.095) (861) (234) 27,2%
Provisé@o perdas esperadas contas a receber de Clientes (4.737) (4.601) (136) 3,0%
Depreciacdo e amortizacéo (7.196) (4.425) (2.771) 62,6%
Provisdo para perdas (73) (515) 442 -85,8%
(-) Créditos tributarios 1.309 1.007 300 29,8%
Custos de Construcéo (23.134) (18.545) (4.589) 24, 7%
Outras Despesas Operacionais (3.091) (1.385) (1.706) 123,2%
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas 2.275 898 1.377 153,3%
Lucro (Prejuizo) Liquido (12.691) (7.387) (5.304) 71,8%

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das Demonstra¢6es Financeiras
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A seguir, sdo apresentados 0s comentarios para as principais variacoes verificadas entre 0os exercicios
comparativos com os valores reapresentados:

= Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos: elevacdo de R$5.534, em funcao, principalmente, do
crescimento de 1,8% e 3,6% no nimero de economias, respectivamente, Servico de Agua e Coleta e
Tratamento de Esgoto; reajuste tarifario de 10,79% aplicado a partir de 1°/08/2021; novas localidades
atendidas.

= Receitas e Custos de Construgdo: aumento de R$4.588 em fungéo dos investimentos realizados
no exercicio.

= Custos e Despesas Operacionais: a seguir, 0s itens que apresentaram variacdes mais significativas:

v Servicos de Terceiros: aumento de R$1.551, devido, principalmente, em funcdo da greve dos
empregados que, houve a necessidade de intensificar os contratos com servico de conservagdo e
manutencdo de bens e sistemas; repasse parcial da entrega de faturas para os Correios; reajustes de
contratos e contratagdo dos servicos de transmissdo de dados para automacdo de ETA para
atendimentos as localidades.

v' Energia Elétrica: elevacdo em 23,4% em relagdo a 2020. O que mais causou impacto na alteracédo
do valor foi a bandeira de escassez hidrica. O aumento do nimero de unidades consumidoras também
causou aumento no consumo.

v' Despesas Gerais: aumento de R$234, principalmente em decorréncia no quantitativo dos
municipios que receberam o repasse tarifério.

v' Provisdo para perdas esperadas contas a receber de clientes: aumento de R$136, em funcéo
do ajuste na PECLD em 2020, conforme Matriz de Risco, o0 que justifica 0 aumento ocorrido.

v Depreciagfes e Amortizagdes: aumento de R$2.771, em fungdo da crescente incorporacdo de
obras encerradas de ativos adquiridos com recursos oriundos do subsidio tarifario, além do inicio de
operacgdo e algumas localidades.

v' Provisdo para perdas: reducdo de R$442, decorrente de constituicao de provisao para perdas de
materiais que encontram paralisados h& mais de 360 dias.

v' Outras Despesas Operacionais: aumento de R$1.706, devido, principalmente, ao pagamento de
tributos e taxa anual da ARSAE.

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das Demonstra¢6es Financeiras
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KPMG
Relatorio dos auditores
Independentes sobre as
demonstracoes
financeiras

Aos Acionistas e Diretores da

Copasa Servigo de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas
Gerais S/A - COPANOR

Belo Horizonte — Minas Gerais

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Copasa Servigo de Saneamento Integrado do Norte
e Nordeste de Minas Gerais S.A. - COPANOR (Companhia), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutag8es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informag6es elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Copasa Servigo de Saneamento
Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais S.A. - COPANOR em 31 de dezembro de 2021, o
desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das Demonstra¢6es Financeiras
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Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, chamamos a atencéo para o fato da Companhia
depender, substancialmente, dos repasses de recursos subsidiados por usuarios da Companhia
de Saneamento de Minas Gerais S.A. — COPASA MG para realizar investimentos e manutengéo
na infraestrutura de saneamento em sua area de atuacdo. Portanto, as demonstragdes financeiras
acima referidas devem ser lidas neste contexto. Nossa opinido nédo esta ressalvada em relacdo a
esse assunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério dos

auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relat6rio da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e
nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexd@o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administracé@o e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que hé distorgao relevante no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos
a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracdo é responséavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragfes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstrag@es financeiras, a administracdo é responséavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracéo das
demonstracgfes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacg0des, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governangca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela superviséo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranc¢a, mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das Demonstra¢6es Financeiras
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individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢&o relevante nas demonstrac¢des financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de ndo detecgdo
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo
ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administracéo.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagbes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagfes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragcéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos

Belo Horizonte, 31 de margo de 2022

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-MG

Ar.def'so*'. Luf: de Menezes
Contador CRC MG-070240/0-3

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das Demonstra¢6es Financeiras
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COPANOR

Balangos Patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contréario

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar

Bancos e aplicagBes de convénio
Convénio de cooperagéo técnica
Adiantamento e outros

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Ativos financeiros - contratos de concessao
Ativo de contrato

Direito de uso de arrendamento

Intangivel

Imobilizado

Total do ativo néo circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Impostos, taxas e contribuicfes
Salérios a pagar e provisao para férias
Débito com a Controladora

Passivo de arrendamento

Obrigacéo diversas

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Provisdo para demandas judiciais
Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital
Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota 31/12/2021 31/12/2020
6 30.253 19.242
7 11.184 10.731
8 4.027 2.318
314 129
9 48 47
9 18 19
283 205
46.127 32.691
5 18.924 23.491
10 64.126 30.688
3 3
11 98.505 91.429
12 3.410 1.673
184.968 147.284
231.095 179.975
13 19.991 7.112
14 1.978 550
1.656 1.160
20 4.067 2.815
3 3
473 545
28.168 12.185
15 746 533
746 533
16 283.896 234.156
16 - 2.125
16 (81.715) (69.024)
202.181 167.257
231.095 179.975




COPANOR

Demonstracfes do Resultado e do Resultado Abrangente para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrario

Nota 2021 2020

Receita liquida de venda de bens e/ou servigcos 22 41.382 35.848
Receita de construgéo 22 23.134 18.546
Custo dos bens e dos servicos prestados 23 (44.979) (39.780)
Custo de construcéo 23 (23.134) (18.546)
PREJUIZO BRUTO (3.597) (3.932)
Despesas com vendas 23 (1.757) (903)
Perda por redug&o ao valor recuperavel de contas a receber 23 (4.737) (4.601)
Despesas administrativas 23 (3.587) (3.955)
Outras receitas operacionais 22 1.803 6.492
Outras despesas operacionais 23 (3.091) (1.386)

(11.369) (4.353)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS (DESPESAS)
FINANCEIRAS LIQUIDAS E IMPOSTOS (14.966) (8.285)
Receitas financeiras 24 2.386 1.075
Despesas financeiras 24 (111) a77)
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas 2.275 898
PREJUIZO ANTES DOS IMPOSTOS E CONTRIBUICOES (12.691) (7.387)
Proviséo para o Imposto de Renda 25 - -
PREJUIZO DO EXERCICIO (12.691) (7.387)
Prejuizo por acdo - Basico e diluido em R$ 16 (0,05) (0,03)
Demonstracdo do Resultado Abrangente

2021 2020

Prejuizo do exercicio (12.691) (7.387)

TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (12.691) (7.387)




COPANOR

Demonstracdes das Mutacfes do Patriménio Liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrario

Adiantamento
para Futuro

Prejuizos Aumento de Total do Patriménio
Nota Capital Social Acumulados Capital Ligquido
[0} -

SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2020 190.420 (61.637) 128.783
Aumento de capital 16 43.736 - - 43.736
Adiantamento para futuro aumento de capital 16 - - 2.125 2.125
Prejuizo do exercicio - (7.387) - (7.387)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 234.156 (69.024) 2.125 167.257
Aumento de capital 16 49.740 - (2.125) 47.615
Prejuizo do exercicio 16 - (12.691) - (12.691)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 283.896 (81.715) - 202.181

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das Demonstrag6es Financeiras
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COPANOR

Demonstragéo dos Fluxos de Caixa para o exercicio findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado em contréario

2021 2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Prejuizo do exercicio (12.691) (7.387)
Ajustes para reconciliar o resultado liquido e o caixa liquido
Depreciacdo e amortizagdo 7.196 4.425
Reverséao por perda de impaiment - (5.200)
Perda por reducéo ao valor recuperavel de contas a receber 4.737 4.601
Provisao para contingéncias 231 14
Provisao para perdas de estoque 4) 515
Receitas e despesas de juros (647) (498)
Ganho/perda na baixa dos ativos de contrato e intangivel 1.080 2.883
Ativo Financeiro (350) (208)
(448) (855)
Reducé&o (aumento) no ativo operacional
Contas a receber de clientes (4.543) (4.056)
Estoques (1.705) (500)
Impostos a recuperar (185) 25
Bancos e aplicacBes de convénio () (14)
Convénio de cooperagéo técnica 1 2
Adiantamento e outros (78) 59
Aumento (redu¢éo) no passivo operacional
Fornecedores 12.879 1.595
Impostos, taxas e contribuigdes 1.428 (83)
Salarios a pagar e provisao para férias 496 3)
Débito com Controladora 1.252 1.609
Obrigac®es diversas (72) 77
Caixa gerado nas operagdes 9.024 (2.144)
Juros pagos Q) -
Pagamentos de processos (18) 257
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades operacionais 9.005 (1.887)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Aquisicéo de ativos imobilizados (2.286) (2.021)
Aquisicao de ativos intangiveis (8.196) (4.667)
Aquisicao de ativos de contrato (35.093) (21.852)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (45.575) (27.540)
Fluxo de caixa nas atividades de financiamento:
Pagamentos de arrendamento mercantil (34) (35)
Integralizagéo de capital 47.615 45.861
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 45.581 45.826
Aumentos de caixa e equivalentes de caixa, liquidos 11.011 16.399
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 19.242 2.843
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 30.253 19.242
Aumentos de caixa e equivalentes de caixa, liquidos 11.011 16.399

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das Demonstra¢cfes Financeiras

14 de 26



COPANOR

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contréario

1. Contexto Operacional

A COPASA Servicos de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais S/A -
COPANOR (“COPANOR” ou “Companhia”), inscrita no CNPJ 09.104.426/0001-60, foi criada pela
Lei Estadual n°. 16.698, de 17 de abril de 2007, com o objetivo de: planejar, projetar, executar,
ampliar, remodelar, explorar e prestar servicos de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitario; coleta, reciclagem, tratamento e disposicédo final do lixo urbano, doméstico e industrial;
drenagem e manejo das aguas pluviais urbanas em localidades da regido de planejamento do
Norte de Minas e das Bacias Hidrograficas dos Rios Jequitinhonha, Mucuri, Sdo Mateus,
Buranhém, Itanhém e Jucurucu.

A Companhia tem apresentado prejuizos recorrentes nos ultimos anos. Considerando as
dificuldades financeiras da Companhia, a Agéncia Reguladora de Servigos de Abastecimento de
Agua e Esgotamento Sanitario do Estado de Minas Gerais (ARSAE — MG), criou, no ambito da
Revisdo Tarifaria da Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG, sua
Controladora, o programa de Subsidio Tarifario a COPANOR.

Esse subsidio consiste em um mecanismo de repasse de recursos subsidiados por usuarios da
COPASA MG para a Companhia, cujo objetivo € viabilizar os investimentos e manutencéo dos
ativos de infraestrutura. Desta forma, a Companhia depende substancialmente do suporte
financeiro a ser recebido da COPASA MG no contexto do subsidio tarifario estabelecido pela
ARSAE — MG, assegurando a continuidade das operagdes e realizagdo dos ativos.

Conforme Nota Técnica CRE n° 08/2021, no ambito da 22 (segunda) Revisdo Tarifaria, a ARSAE
MG definiu pela continuidade do subsidio a Copanor e propde a continuidade do subsidio em
carater provisério até que as lacunas existentes na legislacdo sejam preenchidas com a
regulamentacdo federal e com o apoio de 6rgdos estaduais. Eventuais avangos quanto as
diretrizes sobre politica tarifaria e de subsidios, caso venham a afetar o equilibrio econémico-
financeiro das concessbes, podem ser posteriormente incorporadas na regulacédo das tarifas dos
prestadores por meio de revisfes extraordinarias.

As Demonstracfes Financeiras sédo preparadas sob o pressuposto da continuidade operacional
da Companhia, considerando que o fluxo de caixa necessario nestas operacdes sera garantido
pelo suporte de recursos financeiros oriundos do programa de Subsidio Tarifario a COPANOR e
se necessario de sua Controladora (COPASA MG), até que as operacdes se tornem lucrativas.

Impactos do COVID-19 nas condi¢des financeiras e patrimoniais da Companhia

A COPANOR, deste o inicio da pandemia, adota e vem praticando uma série de ag6es com base
nas recomendacdes do Ministério da Saude e da Organizagdo Mundial de Saude com o objetivo
de preservar a integridade e saude dos seus colaboradores, bem como adotando medidas no
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COPANOR

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contréario

ambito comercial e outras acfes preventivas para minimizar os impactos da pandemia aos
clientes.

Em setembro/21, as agéncias de atendimento ja estavam com o funcionamento regularizado e
0s empregados, a medida que vacinados com a segunda dose, estdo retornando ao regime
presencial.

Em relacdo aos clientes, para aqueles da categoria social, as a¢cées de cobranca permanecem
suspensas. Além disso, foi ofertada a possibilidade de parcelamento das faturas atrasadas sem
entrada e sem cobranca de juros e multas, podendo ser dividido em até 36 meses, medida em
vigor até o dia 10 de julho de 2021, retomado entre os dias 26 de novembro a 31 de dezembro
de 2021 na campanha “Dias Azuis”.

N&o foram identificados impactos que requeressem ajustes sobre as Demonstra¢des Financeiras
em 31 de dezembro de 2021 no tocante a recuperabilidade de seus ativos, valor justo de
instrumentos financeiros, provisées para demandas judiciais e reconhecimento da receita.

2. Base de Preparacédo e Apresentagcdo das Demonstragdes Financeiras

A Diretoria Executiva autorizou a emissdo das Demonstra¢des Financeiras de 31 de dezembro
de 2021, em 28 de margo de 2022.

As Demonstragfes Financeiras sdo elaboradas com base no custo histérico e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs 21), e normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade — CFC.

As Demonstragcfes Financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais (R$1.000), exceto
guando indicado de outra forma.

Todas as informacdes relevantes utilizadas pela Administracdo na gestdo da Companhia estdo
evidenciadas nestas Demonstracdes Financeiras.

3. Principais Politicas Contabeis, estimativas e julgamentos contabeis criticos

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacao dessas Demonstra¢gfes Financeiras
estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposi¢cdo em contrario.

3.1 Apresentacdo de informacdes por segmentos

As informacfes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o
relatério interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador
de decisbes operacionais, responsavel pela alocacdo de recursos e pela avaliacdo de
desempenho dos segmentos operacionais é a Diretoria Executiva, que também participa na
tomada das decisdes estratégicas. A Companhia possui dois segmentos distintos, representados
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COPANOR

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contréario

pelos segmentos de servicos de 4gua e de esgoto em concessdes publicas. As informagdes por
segmentos sdo demonstradas na Nota Explicativa 17.

3.2 Conversdo de moeda estrangeira
(@) Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Os itens incluidos nas Demonstrag¢des Financeiras s&o mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico em que a entidade atua ("moeda funcional”). As Demonstracbes
Financeiras estao apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também,
a moeda de apresentacéo.

(b) Transagdes e saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as
taxas de cambio vigentes nas datas das transacdes ou nas datas da avaliagdo, quando os itens
sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas
transacoes e da conversdo pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstrac¢éo do resultado.

3.3 Instrumentos financeiros
3.3.1 Ativo financeiro
3.3.1.1 Reconhecimento inicial

O contas a receber de clientes e ativos financeiros de contratos de concesséo séo reconhecidos
inicialmente na data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros séao
reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposi¢cdes contratuais do
instrumento.

Um ativo financeiro ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido,
para um item ndo mensurado ao Valor Justo pelo Resultado (VJR), os custos de transacéo que
sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao. Um contas a receber de clientes sem
um componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao pre¢o da operacéo.

3.3.1.2 Classificagdo e mensuragdo subsequente

7

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao Valor Justo por Meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) - instrumento
de divida; ao VJORA - instrumento patrimonial; ou ao VJR.

Os ativos financeiros ndo séo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a
ndo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e
neste caso todos os ativos financeiros afetados séo reclassificados no primeiro dia do periodo
de apresentacado posterior & mudanga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir
e nao for designado como mensurado ao VJR: (i) € mantido dentro do modelo de negdcios cujo
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COPANOR

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contréario

objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; (ii) os
termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa
gue constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociacdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteracoes
subsequentes no valor justo do investimento em Outros Resultados Abrangentes (ORA). Essa
escolha é feita investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros nado classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a
Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda
aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR, se isso
eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Avaliacdo do modelo de negocio

A Companhia realiza uma avaliagdo do objetivo do modelo de negd6cios em que um ativo
financeiro € mantido em carteira, porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é
gerido e as informag@es sao fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas incluem
a politica de aplicagfes financeiras e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento
pratico dessas politicas de forma a garantir liquidez, seguranca e rentabilidade, respeitando as
necessidades de fluxo de caixa da Companhia, a fim de garantir a sustentabilidade do negécio
por meio da gestéo eficiente e adequada do capital.

Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a VJR - Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O
resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo amortizado - Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas
por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos
no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Instrumentos patrimoniais a VJORA - Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
justo. Os dividendos séo reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo
represente claramente uma recuperacdo de parte do custo do investimento. Outros resultados
liquidos s&o reconhecidos em ORA e nunca séo reclassificados para o resultado.

Desreconhecimento

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual substancialmente todos
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COPANOR

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contréario

os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos, ou na qual a Companhia
nao transfere e ndo mantém substancialmente todos os riscos e os direitos de receber fluxos de
caixa.

3.3.2 Avaliacdo do valor recuperavel de ativos financeiros (Impairment)

(@) Ativos mensurados ao custo amortizado e ao valor _justo por meio _de outros
resultados abrangentes

A Companhia adota o modelo de reconhecimento de perdas esperadas para o contas a receber
de clientes em substituicdo ao modelo anterior, baseado em perdas incorridas.

Visando aprimoramento da metodologia utilizada para calculo da perda esperada para o contas
a receber de clientes, a Companhia realiza novos estudos de forma a alinhar suas estimativas
guanto a expectativa de perda esperada.

A partir dos estudos, a perda incorrida da Companhia leva em consideracao a andlise dos saldos
histéricos dos recebimentos para um periodo de 12 a 36 meses, segregados conforme
caracteristicas de risco de crédito, e divididos em grupos de inadimpléncia conforme faixas de
vencimento, visando determinar de forma mais acurada a taxa pela qual os devedores passam
para uma categoria com maior risco de inadimpléncia ao longo do tempo. Isto permitiu incorporar
informacdes sobre o prazo real de pagamentos das faturas e, determinar, a partir do contas a
receber de clientes, as estimativas de perda esperada para cada categoria de inadimpléncia.

A Companhia revisa os critérios da matriz de provisdo, segregando a base de dados por
localizag&o geografica e categoria de clientes, com o objetivo de determinar taxas de perda para
cada grupo, com base em novas informacdes disponiveis e na analise da divida de seus clientes,
integrando ao estudo projecdes razoaveis e suportaveis das condi¢cdes econémicas futuras.

Adicionalmente, a Companhia refinou, em suas analises, o calculo do periodo de tempo
adequado para efetuar a baixa contabil definitiva a resultado de seus recebiveis, ap0s exauridos
todos os esfor¢cos comerciais de cobranca. Tal intervalo de tempo, anteriormente calculado em
360 dias ap6s o vencimento, foi revisto, em 2021, para 180 dias. Tal revisédo levou em conta a
analise do comportamento historico de tal recuperabilidade e o efeito dos tramites de cobranga
finais realizados pela Companhia e por terceiros, a partir dos quais os esfor¢os de cobranca nao
mais surtem efeitos significativos, e os valores nao recuperados sao considerados perdidos.

A Companhia continuara analisando o comportamento de seus recebiveis, de forma que os
valores provisionados reflitam as expectativas de perdas no contas a receber de clientes.

Ativos financeiros com problemas de recuperacéo

Em cada data de balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperacéo.

Um ativo financeiro possui “problemas de recuperacéo” quando ocorrem um ou mais eventos
com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contréario

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacdo inclui os
seguintes dados observaveis:

o dificuldades financeiras significativas do devedor;
e quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias;

e reestruturacdo de um valor devido ao Grupo em condicbes que ndo seriam aceitas
normalmente;

¢ probabilidade de que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizacao
financeira; ou

e desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.
Apresentacao da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial

A provisdo para perdas de ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contébil bruto dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia n&do tem expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagéo a clientes
individuais, a Companhia adota a politica de baixar o valor contabil bruto quando o ativo
financeiro esta vencido ha 180 dias com base na experiéncia histérica de recuperacao de ativos
similares. A Companhia ndo espera nenhuma recuperacao significativa do valor baixado. No
entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execucao de crédito para o
cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperacdo dos valores devidos.

(i) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com riscos
insignificantes quanto a mudanca de valor e utilizados pela Companhia para gerenciamento de
seus compromissos de curto prazo.

(ii) Ativos financeiros — Contratos de concessdes

A Companhia ndo reconhece perda por impairment sobre os mesmos, tendo em vista que os
contratos de concessao preveem que, quando de sua extingdo, os bens construidos ou
adquiridos pela COPANOR reverterdo ao municipio mediante indenizacdo dos valores residuais
dos investimentos vinculados a bens reversiveis ainda ndo depreciados. Até a data do balango
nao foram identificados eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados
do ativo financeiro.

O concessionario reconhece um crédito a receber quando possui o direito incondicional de
receber caixa ao final da concessao, a titulo de indenizacao pelos investimentos realizados na
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
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construcao ou melhoria da infraestrutura utilizada na concessao desses servi¢cos publicos que
nao serdo recuperados via tarifa por meio da prestacado de servicos relacionados a concessao.

A Companhia possui contratos de concessao publica que séo firmados com os municipios e, de
acordo com a Interpretacdo ICPC 01, representam um direito de cobrar dos usudrios dos servi¢os
publicos, via tarifacdo definida pela ARSAE-MG, pelo periodo de tempo estabelecido nos
contratos de concessdo pela prestagdo dos servicos de abastecimento de &gua e/ou
esgotamento sanitario. Em decorréncia desse fato, a Companhia reconhece um ativo financeiro
referente & parcela que excede o prazo dos contratos, com base na vida Gtil econémica dos bens
componentes da infraestrutura para prestacdo dos servigos publicos, até a data de término da
concessdao. O ativo financeiro foi mensurado pelo valor presente das indeniza¢fes, descontadas
por uma taxa de desconto definida pela Companhia.

Esses ativos financeiros estéo registrados inicialmente pelo valor justo (valor presente do direito,
calculado com base no valor liquido dos investimentos que serdo indenizados pelo poder
concedente) e posteriormente ao custo amortizado.

Essas contas a receber sdo classificadas no longo prazo, considerando a expectativa de
recebimento desses valores, tendo como base a data de encerramento das concessoes.

3.33 Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo reconhecidos a partir da data em que a Companhia assume uma
obrigacdo prevista em disposicdo contratual de um instrumento financeiro. Quando
reconhecidos, sao inicialmente registrados pelos seus valores justos, acrescidos dos custos de
transacdo diretamente atribuiveis a suas aquisicbes ou emissdes e sdo classificados como
mensurados ao custo amortizado. Outros passivos financeiros sao subsequentemente
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros,
ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

(a) Fornecedores

Sao obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos
negocios, sendo classificadas como passivo circulante se o pagamento for devido no periodo de
até 12 meses. Caso contrario, os valores sdo apresentados como passivo nao circulante.

As obrigacbes sdéo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigag&o contratual € retirada,
cancelada ou expirada. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
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diferentes, caso em que um nhovo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

34 Estoques

Os estoques (almoxarifados) sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacao, dos
dois, o menor. O custo é determinado pelo método de avaliagdo do custo médio. O valor liquido
de realizagdo € o preco de venda estimado no curso normal dos negoécios, menos as despesas
comerciais variaveis aplicaveis. Provisbes para perdas de estoques de baixa rotatividade ou
obsoletos sdo constituidas quando os materiais, excetos os estratégicos, atingem 365 dias sem
movimentacdo. Os estoques de materiais sdo destinados ao consumo e a manutencdo dos
sistemas de agua e esgotamento sanitario.

3.5 Ativos intangiveis
(a) Ativos diretamente ligados a concessdes

O concessionario reconhece como um ativo intangivel a parcela dos investimentos realizados na
construcao ou melhoria da infraestrutura utilizada na concesséo de servigos publicos, que seréo
recebidos via tarifa durante o periodo de concesséo, sendo o seu valor amortizado pelo prazo
da concessédo, em linha com a Interpretacdo ICPC 01, emitida pelo Comité de Pronunciamentos
Contéabeis, e em decorréncia dos contratos de concessao firmados.

A amortizagdo do ativo intangivel reflete o periodo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, podendo ser o prazo final da
concessao, ou a vida til do ativo. A Companhia utiliza o método linear que resulta em despesa
constante durante todo o periodo.

O valor justo de construcdo, reforma e melhoria na infraestrutura € reconhecido como receita,
pelo seu valor justo, quando a infraestrutura é construida, desde que se espere que este trabalho
gere beneficios econémicos futuros.

(b) Direito de uso

Direitos de uso referem-se, principalmente, a custos incorridos na renovacdo ou revisao de
concessdes e sdo decorrentes da assuncado de compromissos de participar financeiramente de
obras de tratamento de fundos de vales, a ser executadas pelas prefeituras, tais como
canalizacdo de cOrregos e avenidas sanitérias. A amortizagdo se d& pelo prazo remanescente
do contrato de concessao.
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(c) Licencas de software

As licencas de software adquiridas sao registradas com base nos custos incorridos na aquisicao,
adicionados daqueles custos necessarios para que estejam prontas para ser utilizadas. Esses
custos sdo amortizados linearmente durante sua vida util estimada de cinco anos.

3.6 Imobilizado

Os bens registrados no Imobilizado ndo possuem vinculacdo com as concessdes de servicos
publicos e se caracterizam, principalmente, por bens de uso geral e as instalacdes
administrativas da Companhia.

O imobilizado é apresentado pelo custo histérico como base de valor, menos depreciagédo e
perdas ao valor recuperavel, se for o caso.

A depreciacao é realizada pela vida util estimada de cada bem, utilizando o método linear que
resulta em despesa constante durante a vida Util do ativo. Anualmente a Companhia avalia a
necessidade de mudancgas, sendo utilizadas as taxas de depreciagdo relacionadas abaixo:

Anos
Edificacbes 25a40
Maquinas 10a 15
Veiculos 3ab
Méveis, utensilios e equipamentos 3a8

3.7 Perda do Valor Recuperéavel de Ativos nao Financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sao revisados para a verificacdo e/ou reversao de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um
ativo menos seus custos de venda ou o seu valor em uso.

O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente
usando uma taxa de desconto que reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor do dinheiro
no tempo e os riscos especificos do ativo ou da unidade geradora de caixa — UGC a qual o ativo
pertenca. A utilizagdo do modelo financeiro de fluxo de caixa descontado, exige que a
Administracdo adote algumas premissas baseadas em informacgdes geradas por seus relatorios
internos, as quais envolvem julgamentos sobre os resultados futuros do negécio.

Para testes de reducao ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados em UGCs, ou seja, no
menor grupo possivel de ativos que geram entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas
essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.

O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa
derivam do or¢camento para os proximos 5 (cinco) anos e ndo incluem atividades de
reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos
futuros significativos que melhorarédo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de
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teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolacéo.

A Companhia tem apresentado prejuizos recorrentes nos ultimos anos. Considerando as
dificuldades financeiras da Companhia para realizar investimentos e manutencdo na
infraestrutura de saneamento em sua area de atuacdo, a ARSAE-MG, criou, no ambito da
Revisdo Tarifaria da COPASA MG, sua Controladora, o programa de Subsidio Tarifario a
COPANOR, gue consiste em um mecanismo de repasse de recursos subsidiados por usuarios
da COPASA MG para a Companhia, cujo objetivo é viabilizar os investimentos e manutencao
dos ativos de infraestrutura. Desta forma, a Companhia depende substancialmente do suporte
financeiro a ser recebido da COPASA MG no contexto do subsidio tarifario estabelecido pela
ARSAE-MG, assegurando a continuidade das operacoes e realizagédo dos ativos.

3.8 Provisoes

As provisdes tributarias e para demandas judiciais e ambientais sdo reconhecidas quando: (i) a
Companhia tem uma obrigagéo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de eventos
ja ocorridos; (ii) € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao;
e (iii) o valor possa ser estimado com razoavel segurancga.

Quando houver uma série de obrigacfes similares, a probabilidade de a Companhia liquida-las
é determinada levando-se em consideracéo a classe de obriga¢cdes como um todo. Uma provisao
€ reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacdo relacionada com qualquer item
individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisfes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liguidar a obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributérios, a qual reflita as avaliacdes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo € reconhecido como outras
despesas operacionais. Por se tratarem de discussdes legais, quaisquer saidas de beneficios
econdmicos resultantes dependem dos procedimentos judiciais.

As provisfes sao reconhecidas e atualizadas até as datas dos balancos pelo montante estimado
das perdas provaveis, observadas as politicas da Companhia, a natureza de cada acao e
apoiadas na opinido de sua area juridica que leva em conta alteracdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢cdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Julgamentos a respeito de
eventos futuros podem diferir significativamente das estimativas atuais e exceder os valores
provisionados. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias que as envolvem. Todos os valores reclassificados sao submetidos a aprovacao
da diretoria executiva mensalmente, estabelecendo-se assim, politicas mais criteriosas para a
constituicdo destas provisdes.
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As provisdes para demandas judiciais sdo apresentadas nas Demonstrac@es Financeiras, liquida
dos depésitos judiciais embasados no direito legal de compensacao.

3.9 Tributacéo
(@) Imposto de renda e contribuicdo social

A tributacéo sobre a renda compreende o imposto de renda e a contribuicdo social correntes e
diferidos. Os impostos sobre renda séao reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto e
na proporcao em que estiverem relacionados com itens relacionados a combinacao de negécios
ou a itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou no resultado abrangente.

Dado o amplo espectro de relacionamentos de negécios, bem como a natureza de longo prazo
e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais
e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes
futuros na receita e despesa de impostos ja registrados. A Companhia constitui provisbes, com
base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das
autoridades fiscais. O valor dessas provisfes baseia-se em varios fatores, como experiéncia em
auditorias fiscais anteriores e interpretagfes divergentes dos regulamentos tributarios pela
entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretacao
podem surgir numa ampla variedade de assuntos dependendo das condi¢cdes vigentes. A
administracéo avalia, periodicamente, as posi¢cdes assumidas nas apuracdes de impostos sobre
arenda.

Imposto de renda e contribui¢c@o social correntes

O encargo de imposto de renda e contribuigdo social corrente é calculado com base na legislacao
tributaria promulgada, ou substancialmente promulgada, na data do balanco. O lucro tributavel
difere do lucro apresentado na demonstracéo do resultado, porque exclui receitas ou despesas
tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributdveis ou nao
dedutiveis de forma permanente. A Administracdo avalia, periodicamente, as posi¢oes
assumidas nas apuragdes de impostos sobre a renda com relagédo as situagbes nas quais a
regulamentacéo fiscal aplicavel estéd sujeita a interpretacfes, e estabelece provisdes, quando
apropriado, com base nos valores que deverdo ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo, quando houver montantes a pagar, ou no ativo, quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatorio.

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo gerados por diferengas temporérias
entre as bases fiscais e contabeis de ativos e passivos consideradas na data do balanco.
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O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos e passivos sdo mensurados
considerando as aliquotas de tributos (e leis) vigentes na data do balanco e que se espera aplicar
na data de realizacao do ativo ou liquidacéo do passivo.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em
qgue é provavel que o lucro tributavel esteja disponivel de forma que, as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas e 0s prejuizos fiscais possam ser compensados.

O imposto de renda diferido ativo e passivo sédo apresentados pelo liquido no balanco quando
ha o direito legal e a intencdo de compensa-los quando da apuracdo dos tributos correntes, em
geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.

A realizacdo de créditos de impostos diferidos esta condicionada a eventos futuros que irdo tornar
as provisdes que lhe deram origem dedutiveis nos termos da legislagéo fiscal em vigor.

A Companhia revisa regularmente os ativos de tributos diferidos quanto a recuperabilidade e
reconhece proviséo para reducao ao valor recuperavel caso seja provavel que esses ativos nao
sejam realizados, com base no lucro tributavel historico, na projecéo de lucro tributavel futuro e
no tempo estimado de reversdo das diferencas temporarias existentes. Esses calculos exigem o
uso de estimativas e premissas. O uso de diferentes estimativas e premissas poderiam resultar
em provisdo para reducao ao valor recuperavel do ativo de tributos diferidos.

O saldo acumulado do Ativo Fiscal Diferido € de R$23.007, correspondente a 34% do saldo
acumulado do prejuizo fiscal e base negativa. Contudo, a Companhia nao registrou imposto de
renda diferido sobre prejuizo fiscal e base negativa, uma vez que ndo ha expectativa de lucros
tributaveis futuros.

(b) Tributos sobre vendas e servigos

As receitas de vendas e servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuictes e pelas
seguintes aliquotas basicas:

Impostos Aliguota %
PIS/PASEP - Programa de integracao social 1,65
COFINS - Contribuig&o para financiamento para seguridade social 7,60
ISSON - Imposto sobre servicos de qualquer natureza ¢ Diversas

(*) N&o incide sobre servigos de abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgotos.

Esses tributos sdo apresentados como deducbes da receita na demonstracdo do resultado,
sendo o PIS/COFINS apurado pelo regime da ndo cumulatividade.

3.10 Capital Social

Capital social é o valor integralizado ou a integralizar correspondente a coparticipagdo de um
titular, sécio ou acionistas para o inicio ou manutencao da empresa.

Quando a Companhia compra a¢fes do capital de sua emissédo (acdes em tesouraria), o valor
pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do imposto de
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renda), € deduzido do capital atribuivel aos acionistas da Companhia até que as aclBes sejam
canceladas ou reemitidas. Quando essas acfes sdo, subsequentemente, reemitidas, qualquer
valor recebido, liquido de quaisquer custos adicionais da transacdo, diretamente atribuiveis e
liquido dos respectivos efeitos do imposto de renda e da contribuicdo social, € incluido no
patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia.

3.11 Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber principalmente pela
prestacdo de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada
liquida dos impostos, das devolugfes, dos abatimentos e dos descontos.

(a) Prestacdo de servigos

As receitas sao reconhecidas num momento especifico do tempo, conforme os servicos de
abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitario sdo prestados por ocasido do consumo de
agua ou por ocasido da prestacdo de servigos, na medida em que a obrigagdo de desempenho
€ cumprida. As receitas ainda ndo faturadas representam receitas auferidas, cujo servico foi
prestado, mas ainda nao foi faturado até o final de cada periodo. Essas receitas séo registradas
como contas a receber de clientes a faturar, com base em estimativas mensais levando em
consideracéo o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificagdes de cada venda, de forma
gue as receitas se contraponham aos custos em sua competéncia.

A necessidade de estimativa da receita a faturar se baseia no fato de que o faturamento é
efetuado em uma base ciclica, que muitas vezes néo coincide com os fechamentos mensais.
Desta forma, a Companhia, considerando o montante envolvido, cria estimativas, que incluem
informag¢des como média de consumo obtida na ultima leitura dos hidrdmetros a ser atribuida a
cada consumidor para o periodo compreendido entre a data de leitura e 0 encerramento contabil,
observando o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificacdes de cada venda, de forma
gue as receitas se contraponham aos custos em sua competéncia.

(b) Contratos de construgao

Contrato de construgédo € um contrato especificamente negociado para a constru¢éo de um ativo
ou de uma combinacdo de ativos que estejam diretamente inter-relacionados ou
interdependentes em funcao da sua concepcéo, tecnologia e funcao ou do seu proposito ou uso
final.

A Companhia atua como responsavel primaria pela constru¢do e instalacdo da infraestrutura
relacionada a concessao, quer seja com seus proprios esforcos ou por meio de contratagéo de
terceiros, estando exposta, significativamente, aos seus riscos e beneficios. A receita de
construcao é composta por contratos na modalidade custo mais margem (cost plus), onde a
receita é reconhecida ao longo do tempo com base no método de custos incorridos.
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A Companhia estima que a margem € zero, depois de considerar a Resolucdo n® 072/2015 da
Agéncia Reguladora que definiu pelo ndo reconhecimento da margem de construcdo na
indenizacdo de ativos prevista nos contratos de Concessao e de Programa, pelos Municipios.

(c) Ativo de contrato

O ativo de contrato € definido pela norma como o direito a contrapresta¢éo em troca de bens ou
servigos transferidos ao cliente quando esse direito esta condicionado a algo além da passagem
do tempo, como por exemplo, o seu desempenho futuro.

Quando a Companhia conclui a performance por meio da transferéncia de bens ou servigos ao
cliente antes do pagamento da contraprestacdo ou antes que o pagamento seja devido,
apresenta este direito como ativo de contrato.

Os contratos de concessao e contratos de programa de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario preveem que parte dos investimentos efetuados pelo concessionério é remunerada
pelos usuérios do servi¢o publico e a outra parte € indenizada pelo Poder Concedente ao final
da concesséo.

O ativo de contrato é reconhecido inicialmente pelo valor justo e inclui custos de empréstimos
capitalizados durante o periodo em que o ativo se encontra em fase de construcao. Apos a
entrada em operacdo dos ativos fica evidenciada a conclusdo da obrigacdo de desempenho
vinculada a construgdo, sendo os ativos entéo bifurcados entre ativo financeiro e ativo intangivel.

3.12 Receita Financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia,
usando o método da taxa de juros efetiva.

3.13 Normas novas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda ndo estdo em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB, mas néo estdo em vigor para 0 exercicio

de 2021. Nao foram adotadas pela Companhia na preparacdo destas Demonstracdes

Financeiras, entretanto ndo deverdo ter impactos significativos nas suas politicas. A adog&o

antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC).

e Contratos Onerosos — custos para cumprir um contrato (alteracdes ao CPC25/IAS 37);

e Concessodes de aluguel relacionadas a COVID-19 (alteracbes ao CPC 06/IFRS 16);

¢ Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteracbes ao CPC27/IAS 16);

o Referéncia a Estrutura Conceitual (alteragbes ao CPC15/IFRS 3);

o Classificagdo do Passivo como Circulantes ou Nao Circulantes (alteracdes ao CPC26/IAS 1);

¢ IFRS 17 Contratos de Seguro e altera¢gfes a IFRS 17,

» Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transacao
(alteracdes ao CPC 32/IAS 12);
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¢ Divulgacéo de Politicas Contabeis (AlteracGes ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Practice Statement
2);
¢ Definicdo de Estimativas Contabeis (Alteracdes ao CPC 23/IAS 8).

4. Estimativas e Julgamentos Contabeis Criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia e sua subsidiaria fazem estimativas com relagdo ao
futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos
respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo,
com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e passivos
para o proximo exercicio social, estdo inseridas nas seguintes notas explicativas:

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro
de 2021 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos
contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

(a) Reconhecimento de receita de construcdo — Nota explicativa 3.11 (b): Estimativa da
margem zero;

(b) Reconhecimento de receita ndo faturada — Nota explicativa 3.11 (a): Estimativa baseada
na média de consumo;

(c) Provisao para perdas na realizacdo de crédito — Nota explicativa 3.8: Mensura¢édo de
perda de crédito esperada para contas a receber e ativos contratuais;

(d) Impostos — Nota explicativa 3.9: Disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual
diferencas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados;

(e) Perda do valor recuperavel de ativos néo financeiros - Nota explicativa 3.7: Definicdo das
principais premissas em relacao aos valores recuperaveis;

()] ProvisGes para riscos tributarios, civeis, trabalhistas e ambientais - Nota explicativa 3.8:
Definigdo das principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos;

(@) Ativos financeiros e ativos intangiveis vinculados a concesséo - Nota explicativa 3.3.2(ii):
Definicdo da taxa de desconto para ajuste a valor presente.
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5. Contratos de Concesséao de Servicos Publicos

A prestacdo de servicos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario se da por
meio de contratos de concessao que sao firmados com cada municipio, pelo periodo de 30 anos.
Esses contratos sdo bastante similares em termos de direitos e obrigacdes do concessionério e
do poder concedente. A area de abrangéncia da Companhia engloba as regides Norte e Nordeste
do Estado de Minas Gerais.

Os servigos sdo remunerados sobre a forma de tarifas. Conforme Lei Federal n° 11.445/2007,
as revisbes e/ou os reajustes das tarifas devem ser regulados, fiscalizados e autorizados por
agéncia reguladora, no caso de Minas Gerais, a ARSAE-MG.

A ARSAE-MG divulgou, em 28 de junho de 2021, a Resolu¢do ARSAE-MG n° 155/21, na qual
autorizou a aplicacao de reajuste médio de 10,79% nas tarifas de prestacdo de servigos publicos
de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario, a partir de 1° de agosto de 2021.

Desconsiderando os municipios onde a COPASA tem sede, a COPANOR possuia 49 Contratos
de Programa para a prestacdo de servicos de abastecimento de agua e 56 Contratos de
Programa para a prestagéo de servicos de esgotamento sanitario em 31 de dezembro de 2021
(49 e 56, respectivamente, em 31 de dezembro de 2020). Esses Contratos tém vencimento a
partir de 2038.

O concessionario reconhece um crédito a receber quando possui o direito incondicional de
receber caixa ao final da concesséo, a titulo de indenizag&o pelos investimentos realizados na
construcdo ou melhoria da infraestrutura utilizada na concessao desses servigos publicos que
ndo serdo recuperados via tarifa por meio da prestacdo de servicos relacionados a concessao.

O saldo do ativo financeiro de concessfes estd demonstrado a seguir:

31/12/2021 31/12/2020
Saldo inicial 23.491 2177
Transferéncia (para) de Intangivel (4.917) 21.106
Capitalizacao 350 208
Saldo final 18.924 23.491
6. Caixa e Equivalentes de Caixa
31/12/2021 31/12/2020

Caixa 8 10
Bancos 259 478
Aplicacdes financeiras 29.986 18.754
Total 30.253 19.242
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A Companhia classifica suas aplicacBes financeiras como caixa e equivalentes de caixa, por
serem considerados ativos financeiros com possibilidade de resgate imediato com prazo original
de vencimento inferior a 90 dias e sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

Os recursos proprios da Companhia provenientes de sua atividade sdo aplicados em titulos de
renda fixa, cuja remuneracdo € baseada, substancialmente, na variacdo do Certificado de
Depdsito Interbancario - CDI. As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de
107,65% do CDI no periodo findo em 31 de dezembro de 2021 (105,57% do CDI em 31 de
dezembro 2020). O CDI em 31 de dezembro de 2021 era de 9,15% (1,90% em 31 de dezembro
de 2020).

7. Contas a Receber de Clientes

Os valores a receber de clientes tém a seguinte composig¢ado por vencimento:

31/12/2021 31/12/2020

Vencidos 6.858 6.981
Vencidos até 30 dias 2.619 2.467
Vencidos de 31 até 60 dias 1.298 1.322
Vencidos de 61 até 90 dias 1.169 833
Vencidos de 91 até 180 dias 1.717 1.672
Vencidos de 181 até 360 dias 51 676
Acima de 361 dias 4 11

A vencer 2.915 2.215

Valores faturados 9.773 9.196

Valores a faturar 3.380 3.031

Contas a receber de clientes 13.153 12.227

(-) Provisao para perdas de contas a receber de clientes (1.969) (1.496)

Contas areceber de clientes 11.184 10.731

A movimentagao na provisao para provisao para créditos de liquidacdo duvidosa foi a seguinte:

31/12/2021 31/12/2020

Saldo inicial 1.496 13
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 4,737 4.601
Contas a receber de cliente baixado no exercicio como incobraveis (4.264) (3.118)
Saldo final 1.969 1.496
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8. Estoques

Materiais em almoxarifado

(-) Provisao p/ perda de materiais (*)

Total estoques

) A provis&o é constituida quando o item de estoque ndo se movimentou nos Gltimos 365 dias.

9. Bancos e Aplicacbes de Convénio e Convénio de Cooperacgédo Técnica

Aplicacdes financeiras de convénio

Bancos e aplicagdes financeiras de convénio

Imposto de renda s/ aplicagéo financeira de convénio

Convénio
Depdsitos recebidos por convénio

Total convénio de cooperacgao técnica

31/12/2021 31/12/2020
4.167 2.462
(140) (144)
4.027 2.318
31/12/2021 31/12/2020
48 47
48 47
323 323
558.441 558.441
(558.746) (558.745)
18 19

Os saldos acima referem-se a recursos recebidos de convénio assinado pela Companhia com a
Secretaria de Estado de Saude do Estado de Minas Gerais — SES/MG, cujo objetivo é a

cooperacdo técnica e financeira para implantacéo dos sistemas publicos de saneamento basico,

nas regides de atuacado da Companhia.

10. Ativo de Contrato

O saldo de ativo de contrato refere-se ao saldo de obras em andamento:

Saldos em 1° de janeiro de 2021
Adicdes

Baixas

Transferéncias para o ativo intangivel
Transferéncias para o ativo imobilizado
Saldos em 31 dezembro de 2021

Saldos em 1° de janeiro de 2020
Adicdes

Baixas

Transferéncias para o Ativo Intangivel
Transferéncias para o Ativo imobilizado
Saldos em 31 de dezembro de 2020
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Estoques para

Obras Obras Total
22.454 8.234 30.688
31.205 3.888 35.093

- (2.050) (1.050)

(582) - (582)
(23) - (23)
53.054 11.072 64.126

Obras Estoggfasspara Total
73.334 7.579 80.913
20.729 695 21.424
(2.836) (40) (2.876)

(68.576) - (68.576)
(297) - (297)
22.454 8.234 30.688
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, as transferéncias de ativos de contratos para
ativo intangivel no montante de R$581 (R$ 68.576 no exercicio findo em 31 de dezembro de
2020) foram decorrentes de encerramento de obras.

11. Intangivel

(@) A composicdo dos saldos do intangivel € a seguinte:

31/12/2021 31/12/2020

Custo A Moty Custo oo e
Em operacéo
Sistemas de agua 43.480 (4.004) 39.476 39.892 (1.944) 37.948
Esgotamento sanitério 54.063 (5.358) 48.705 48.641 (2.782) 45.859
Sistemas de uso comum 13.956 (4.209) 9.747 9.261 (2.113) 7.148
Direitos de uso 150 (105) 45 150 (75) 75
Outros ativos intangiveis 577 (45) 532 420 (22) 399
Total do intangivel 112.226 (13.721) 98.505 98.364 (6.935) 91.429

(b) A movimentag&o do intangivel pode ser demonstrada como segue:

Sistemas de
Abastecimento Esgotamento Uso Direitos o
p S utros Total
de agua sanitéario comum de uso
gglzdlos em 1°de janeiro de 37.948 45.859 7.148 75 399 91.429
Adicdes 1.836 1.239 4.762 - 359 8.196
Baixas - - (30) - (30)
Amortizacédo (2.051) (2.576) (2.097) (30) (23) (6.777)
Transferéncia de ativo
financeiro 1.005 4,183 (68) - (203) 4,917
Transferéncias entre intangivel i ) ) ) ) )
e imobilizado
Transferéncia entre intangivel
e Imobilizado 188 ) ) ) ) 188
Transferéncia de ativo de
contrato 550 - 32 - - 582
Outros - (1) 1 - -
Saicos em 31 dezembro de 39.476 48.704  9.748 45 532  98.505

33 de 48



COPANOR

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em contréario

Sistemas de
Abastecimento Esgotamento Uso Direitos o
. S utros Total
de agua sanitario comum de uso

g’glz%os em 1° de janeiro de 11.708 21.881 4.478 105 237  38.409
Adicbes 2.020 713 1.706 - 228 4.667
Baixas (5) (2) (1) - - (8)
Amortizacédo (1.255) (1.705) (1.219) (30) (18) (4.227)
Transferéncia para o ativo

financeiro P (7.570) (12.672) (816) - (48) (21.106)
Transferéncias entre intangivel

e imobilizado 23 25 (48) - - -
Transferéncia de ativo de

contrato 31.254 34.274 3.048 - - 68.576
Perda por Impairment 1.773 3.345 - - - 5.118
Saldos em 31 de dezembro

de 2020 37.948 45.859 7.148 75 399 91.429

A amortizacao no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apropriada ao resultado, foi de
R$6.777, sendo R$6.747 como custo dos servicos prestados e R$30 como despesas
administrativas (R$4.227, sendo R$4.197 como custo dos servigos prestados e R$30 como
despesas administrativas, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020).

Taxa média de amortizacao apurada:

31/12/2021 31/12/2020
Sistemas de agua 4.69% 3,87%
Esgotamento sanitario 4,78% 3,95%
Sistemas de uso comum 17,29% 17,68%
Direitos de uso 20% 20%
12. Imobilizado
A composicgao dos saldos do imobilizado € a seguinte:
31/12/2021 31/12/2020
Custo Depreciagéo Imolbili_zado Custo Depreciagéo Imo'bili_zado
acumulada Liquido acumulada Liquido
Maquinas e Equipamentos 4.010 (685) 3.325 1.781 (309) 1.472
Veiculos 95 (10) 85 14 ©) 7
Outros - - - 1 - 1
Terrenos e Constru¢des - - - 197 4) 193
Total do imobilizado 4.105 (695) 3.410 1.993 (320) 1.673
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A movimentacao do imobilizado pode ser demonstrada como segue:

Saldos em 1° janeiro de 2021 1.472 7 1 193 1.673
Adicdes 2.204 82 - - 2.286
Transferéncias 1 - Q) - -
Depreciacao (375) 4) - (5) (384)
Transferéncia de ativos de contratos 23 - - - 23
'I'Irrﬁg;:ﬁ;zggla entre intangivel e ) ) ) (188) (188)
Saldos em 31 dezembro de 2021 3.325 85 - - 3.410
Saldos em 1° janeiro de 2020 526 9 1 - 536
Adicoes 1.021 - - - 1.021
Depreciacédo (157) )] - 4) (163)
Transferéncia de ativos de contratos - - - 197 197
Recuperac¢do de Impairment 82 - - - 82
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.472 7 1 193 1673

A depreciagdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apropriada ao resultado, foi de
R$384, sendo R$382 como custo dos servicos prestados e R$2 como despesas com vendas
(R$163, sendo R$161 como custo dos servicos prestados e R$2 como despesas com vendas,
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020).

Teste de Perda por Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos de Vida Longa

A Companhia elaborou estudo técnico de “teste de impairment”, com o objetivo de assegurar
gue os ativos ndo estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de
ser recuperado por uso. Esse estudo baseou-se nos dados do ano de 2020, com projecao de
todas as variaveis de producdo, faturamento, populacdo atendida, custos, despesas e
investimentos no prazo de 30 anos, adotando-se como premissa a renovacao dos contratos de
concessodes vigentes. O resultado demonstrou que ndo ha necessidade de registro de provisao
para perda (“impairment”) de ativos de vida longa.

A Companhia entende possuir uma Unica Unidade Geradora de Caixa (UGC), pois seus
segmentos séo entrelacados e interdependentes para geracao de receita.

O valor recuperavel da UGC foi baseado no valor em uso, determinado através dos fluxos de
caixa futuros descontados, a serem gerados pelo uso continuo da UGC.

O Fluxo de Caixa projetado esta baseado em expectativas de resultados futuros, levando em
consideracdo as premissas de crescimento do negdcio, projetadas conforme Estratégias da
Companhia. As principais premissas foram:
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. As receitas e 0s custos operacionais do ano de 2020, tomados como base de referéncia
para a projecdo de novas localidades, foram estimados a partir da média aritmética dos dados
contabeis atuais disponiveis;

o Evolucao das receitas estimadas do Sistema de Abastecimento de Agua — SAA e Sistema
de Esgotamento Sanitario — SES conforme valores previstos para o Plano Plurianual 2022-2024
considerando além da tarifa média projetada, o volume faturado projetado para novas localidades
até 2026, com base na tarifa média histérica realizada e volume por economia médio histérico
realizado;

. Os custos operacionais foram estimados com base nos valores or¢ados para 2022 e no
volume produzido estimado em fungéo da taxa de variagdo do volume incremental previsto para
atendimento;

. Precos foram mantidos constantes;
A Companhia com base nessas premissas e no célculo realizado, ndo identificou impairment.

Mudancas razoavelmente possiveis, de +10% ou -10% na data do balanco em cada uma das
premissas relevantes, ndo teriam afetado o calculo e consequentemente ndo resultaria em
impairment.

13. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios:

31/12/2021 31/12/2020
Fornecedores no pais 17.649 4.634
Fornecedores entrada de mercadoria 602 992
Fornecedores reajustes contratuais 479 542
Energia elétrica 1.261 944
Total 19.991 7.112

O aumento na conta de Fornecedores do pais €, devido, principalmente pela aquisicdo de
Estacdo de Tratamento de Agua — ETA e Estacéo de Tratamento de Esgoto — ETE no ano de
2021, em comparacgéao a 2020.
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14, Impostos, taxas e contribuicfes
31/12/2021 31/12/2020
INSS 643 371
COFINS 927 44
PIS 201 9
IRPJ 6 2
IRRF 22 12
FGTS 129 102
Outros 50 12
Total — Passivo circulante 1.978 550
15. Provisdo para Demandas Judiciais
(@) Provisionadas (Provaveis)
31/12/2021 31/12/2020
Contingéncias eré;itps ,Sal.do Contingéncias Dep§§itps ,Sal.do
judiciais liquido judiciais liquido
Civel ® 729 - 729 499 - 499
Trabalhista (i) 65 (48) 17 64 (30) 34
Total 794 (48) 746 563 (30) 533

As provisdes sao registradas como passivo ndo circulante em funcéo da expectativa de quando
estes desembolsos de caixa irdo ocorrer. O critério adotado pela Companhia é o de constituir
provisdo para as agfes consideradas como perdas provaveis. As adicBes e reversdes foram
substancialmente decorrentes de novas acgfes e reclassificacdes de risco em demandas

judiciais.

Saldo no inicio do exercicio, antes da compensacéao de

depdsitos judiciais

Adicdes

Atualiza¢Bes

Reversdes

Total provisdes

Compensacéao de depositos judiciais
Saldo no fim do exercicio

(b) N&o provisionadas (Possiveis)

Civel
Tributaria
Trabalhista (i)
Total
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2021

563
483
88

(340)

794
(48)
746

31/12/2021

7.108
1.095
248

8451

2020

549
134
31

(151)

563
(30)
533

_31/12/2020

8.164
1.066

142
9.372
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(i) Civel

Refere-se a a¢les ajuizadas por clientes, Ministério Publico Estadual e da Unido, Municipios,
associacoes, etc., que pleiteiam a tutela jurisdicional no que diz respeito a diversos assuntos,
excetuadas as demandas de naturezas tributaria e trabalhista, estando distribuidas em diversas
instancias, varas judiciais e juizados especiais.

Acdes individuais

A Companhia é parte em um numero significativo de acdes individuais indenizatérias em razéo
de supresséo de fornecimento de 4gua e danos causados por obras. Tais a¢ges foram propostas
no curso normal dos negocios da Companhia e envolvem danos morais e materiais, tais como
indenizacBes por danos a iméveis e automdveis e acidentes causados durante a exploracdo de
nossas atividades, entre outras matérias. A Administracdo ndo acredita que tais a¢des judiciais

causardo, isoladamente ou em conjunto, efeito material adverso sobre os resultados
operacionais, condi¢éo financeira ou perspectivas de negoécios da Companhia.
(if) Tributaria

A Companhia adota rigida politica de compliance tributario e por isso solicitou novos estudos
sobre a corre¢do do procedimento adotado em relagéo ao aproveitamento dos créditos relativos
as contribuicdes devidas ao PIS e COFINS decorrentes da aquisi¢cao de edificacbes destinadas
a formacdo e manutencao de infraestrutura e registradas em contas do Ativo Intangivel. Como
resultado da obtenc&o de mais informagfes e de novas andlises sobre as probabilidades de éxito
acerca do procedimento que vinha sendo adotado, a companhia decidiu modifica-lo e rever as
regras de tomada de créditos sobre seus ativos. A partir dessas novas regras e o rompimento da
depreciacdo acelerada dos ativos intangiveis, a estimativa de débitos foi mensurada em
R$1.095.

(iif) Trabalhistas

As acgbes nas quais a Companhia tem responsabilidade direta, em sua maioria, estdo
relacionadas a danos morais e materiais em razdo de doenca ocupacional ou acidente de
trabalho, horas extras, adicionais de insalubridade e periculosidade, sobreaviso, diferencas
salariais decorrentes de isonomia de fungéo e questionamentos de demissao por justa causa, e
a responsabilidade subsidiaria, nos processos relativos a empreiteiras, prestadores de servicos
e fornecedores.

Todos os processos trabalhistas séo, inicialmente, classificados como de perda possivel e
periodicamente, a classificacdo do risco de perda, o valor de contingenciamento e o valor de
provisdo contabil sdo revistos e alterados, conforme as decisdes proferidas, em cada uma das
fases do andamento processual.
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16. Patriménio Liquido

31/12/2021 31/12/2020
Capital social (a) 283.896 234.156
Adiantamento para futuro aumento de capital (b) - 2.125
Prejuizo acumulados (c) (81.715) (69.024)
Total 202.181 167.257
2021 2020
Prejuizo do Exercicio (12.691) (7.387)
Quantidade de acdes no fim do exercicio 261.537 234.156
Prejuizo médio por agéo - Basico e diluido em R$ (0,05) (0,03)

(a) Capital social

Em 23 de marco de 2020 a Diretoria Executiva recomentou para a aprovacédo da Assembleia
Geral Extraordinaria (AGE), o aumento do Capital Social para R$212.288, mediante a subscri¢cao
de novas acdes no valor total de R$21.868, que foi integralizado em 31 de margo de 2020.

No dia 20 de agosto de 2020 a Diretoria Executiva recomendou para a aprovac¢ao da AGE, o
aumento do Capital Social para R$234.156, mediante a subscri¢do de novas agdes no valor total
de R$21.868, que foi integralizado em 31 de agosto de 2020.

Ambos os aumentos de capital realizado em 2020 foram decorrentes pela Controladora da
Companhia, corresponde a recursos oriundos do subsidio previsto na revisdo tarifaria da
COPASA MG.

Em reunido realizada em 04 de margco de 2021, a Diretoria Executiva recomendou para a
aprovacdo da Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), o aumento do Capital Social de
R$234.156 para R$260.101, mediante a subscricdo de novas ac¢des no valor total de R$25.945,
gue foi integralizado em 31 de marcgo de 2021.

Em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), realizada em 10 de agosto de 2021, foi aprovado o
aumento do Capital Social de R$260.101 para R$283.896, mediante a subscricdo de novas
acoes no valor total de R$23.795, que foi integralizado em 31 de agosto de 2021.

Os aumentos de capital mencionados acima que perfazem o valor total de R$49.740 em 2021,
integralizado pela Controladora da Companhia, corresponde a recursos oriundos do subsidio
previsto na revisao tarifaria da COPASA MG.

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2021 é formado
por 283.895.976 a¢bes ordinarias (234.155.738 a¢les ordinarias em 31 de dezembro de 2020).
Todas as agOes estdo integralizadas e possuem o valor nominal de R$1,00 (um real). A
Companhia é controlada pela COPASA MG, que detém 100% das suas acgoes.
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(b) Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 27 de janeiro de 2020 foi realizado aporte de recurso no montante de R$2.125, por meio de
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC), que foi integralizado em 31 de margo de
2021, conforme autorizado pela Diretoria Executiva da COPANOR, em reuniéo realizada em 08
de fevereiro de 2021

(c) Prejuizos acumulados

A Companhia apresenta prejuizos acumulados no montante de R$81.715 em 31 de dezembro
de 2021 (R$69.024 em 31 dezembro de 2020).

17. Informacgbes por Segmento de Negdcios

A Administracdo da Companhia definiu os segmentos operacionais utilizados para a tomada de
decisbes estratégicas, como servi¢os de agua, servigos de esgoto e residuos solidos.

Resultado 2021
Reconciliagdo Saldo conforme
Servigos de Servigos de para as ~
. ~ Demonstragdes
agua esgoto Demonstracdes : .
. ; Financeiras
Financeiras
Receita operacional bruta* 34.849 10.751 23.134 68.734
Dedug@es da receita bruta (3.224) (994) - (4.218)
Receita operacional liquida* 31.625 9.757 23.134 64.516
Custos, despesas com vendas e (42.078) (12.982) (23.134) (78.194)
administrativas
Lucro operacional gnteg dfe\s putras (10.453) (3.225) i (13.678)
despesas operacionais liquidas
Outras r(_eceltgs{(de_spesas) (1.288)
operacionais liquidas
Resultado financeiro, liquido 2.275
Resultado operacional antes dos (12.691)
Impostos
Amortizacéo / depreciacdo 2.051 2.576 2.150 6.776
2020
Reconciliagcéo Saldo
. Servigos de para as conforme
Servigos ~ ~
de 5 esgoto Demonstragcdes Demonstracfes
e agua . ; ) ;
Financeiras Financeiras
Receita operacional bruta 30.890 8.612 18.546 58.048
Deducbes da receita bruta (2.857) (797) - (3.654)
Receita operacional liquida 28.033 7.815 18.546 54.394
Custos, despesas com vendas e
administrativas (38.505) (10.734) (18.546) (67.785)
Lucro operacional antes das outras
despesas operacionais liquidas (10.472) (2.919) - (13.391)
Outras receitas/(despesas) operacionais
liquidas 5.106
Resultado financeiro, liquido 898
Lucro operacional antes dos impostos (7.387)
Amortizacdo 1.256 1.705 1.266 4.227
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Os impactos na receita operacional bruta e nos custos, advindos da reconciliacdo para as
Demonstracdes Financeiras estdo demonstrados a seguir:

31/12/2021 31/12/2020

Receita bruta de construcéo referente ao ICPC 1 (R1) 23.134 18.546
Custo de construcéo referente ao ICPC 1 (R1) (23.134) (18.546)
Margem de construcgéo - -

Intangivel

Os ativos correspondentes aos segmentos reportados apresentam-se conciliados com o total

do ativo intangivel conforme demonstrado abaixo:

31/12/2021 31/12/2020

Servicos de agua 39.476 37.948
Servigos de esgoto 48.705 45.859
Outros intangiveis 10.324 7.622
Total do intangivel 98.505 91.429

(i) Imobilizado

Os ativos correspondentes aos segmentos reportados apresentam-se conciliados com o
total do ativo imobilizado, no valor de R$3.410 no exercicio findo em 31 de dezembro de
2021 (R$1.673 em 31 dezembro de 2020).

N&o héa passivo alocado aos segmentos reportados.

18. Gestao derisco

A Gestdo de Riscos Corporativos esta alinhada as préaticas de Governanca Corporativa, bem
como ao Planejamento Empresarial, que define os Objetivos Estratégicos da Companhia.

A Companbhia utiliza-se de instrumentos de planejamento de curto, médio e longo prazos com o
objetivo de avaliar a gestdo dos seus riscos financeiros, e dessa forma, orientar o processo
decisorio, permitindo que as agbes, quando necessarias, possam ser tomadas em tempo habil.
No curto prazo utiliza-se da “programacao diaria do Fluxo de Caixa” que abrange um periodo de
até 90 dias. No médio prazo (360 dias) utiliza-se do orcamento empresarial. No longo prazo
utiliza-se do “Demonstrativo de Resultados” que retrata os seus objetivos estratégicos para um
periodo de até 10 anos e é composto de um demonstrativo econémico e de um demonstrativo
financeiro.

Gestao de risco financeiro

A Companhia monitora seus indices de endividamento com o objetivo de avaliar os riscos das
operacOes de créditos que possam comprometer sua liquidez.

A premissa de curto prazo da Companhia é dar previsibilidade ao seu caixa num periodo de 12
meses, considerando os cenarios econdmicos divulgados pelas instituicdes financeiras com as
guais se relaciona.

Os principais riscos de exposicdo da Companhia séo:
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Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagbes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam
Varios tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial, risco de pre¢co de commodities e outros
riscos de preco, como risco de agdes. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado,
CDBs, aplicacdes financeiras.

Risco de taxa de juros

Os riscos relativos a taxa de juros para a Companhia decorrem das diferentes taxas que
remuneram os ativos, como por exemplo, aplicacdes financeiras. A Companhia n&o possuia
endividamento indexados a variagcdo nas taxas de juros e taxas de cambio.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdécio ndo cumprir uma obrigacao prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia estd exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais, incluindo
depositos mantidos em instituicdes financeiras e outros instrumentos financeiros.

(i) Contas areceber

O risco de crédito do cliente esta sujeito a capacidade de pagamento dos usuarios, bem como
as normas regulatérias e leis que definem regras comerciais e de cobranca. Esse tipo de risco é
minimizado devido a pulverizacdo da carteira de clientes. Eventuais perdas por reducéo ao valor
recuperado do contas a receber estdo adequadamente cobertas por provisao.

(ii) Instrumentos financeiros e dep6sitos em dinheiro

O risco de crédito é decorrente da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas dos
depésitos mantidos em instituicées financeiras. Para mitiga-lo, foi instituida em outubro de 2012
a politica de aplicacdes financeiras da COPASA e da COPANOR, estabelecendo alcadas e
critérios para definicdo das instituicdes financeiras com as quais a Companbhia iré trabalhar.

A qualidade do crédito dos ativos financeiros pode ser avaliada mediante referéncia as Ultimas
classificagcfes de crédito disponiveis ou as informacgdes historicas a seguir:

Depdsitos bancérios e aplicacdes financeiras de curto prazo e

caucdles (agéncias de risco, Fitch e S&P) 31/12/2021 31/12/2020

AAA 85 -
AA 39 -
A 18.351 18.754
BBB 11.511 -
Total 29.986 18.754
AplicacBes financeiras - (Nota 6) 29.986 18.754
Aplicacbes financeiras de convénio - (Nota 9) 48 47
Total 30.034 18.801
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Risco de liquidez

Orrisco de liquidez para a Companhia advém da dindmica do seu fluxo de caixa, que é fortemente
impactado pela sua receita e pelos investimentos. No entanto, a COPANOR acompanha o risco
de escassez de recursos por meio da gestdo prudente do fluxo de caixa, assegurando o0s
recursos suficientes para cobrir grande parte dos compromissos financeiros de curto prazo e
para assegurar o programa de investimentos da Companhia.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez da Companhia, considerando o fluxo de caixa
esperado e os saldos de caixas, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras. Além disso, a
Companhia desenvolve a projecdo de fluxos de caixa, o0 monitoramento dos indices de liquidez
do balanco patrimonial em relacdo as exigéncias reguladoras internas e externas e o
acompanhamento das questbes macroecondmicas e de mercado que suscitem renegociagdes
de precos que alterem significativamente o fluxo de caixa.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros liquidados pelo valor liquido, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balan¢o patrimonial em relagdo a
data contratual do vencimento. Os valores apresentados na tabela correspondem aos fluxos de
caixa ndo descontados contratados.

Faixas de vencimento
Atée 01 Entre0le Entre03e Acima de 05

ano 03 anos 05 anos anos
Passivo de arrendamento 3 - - R
Fornecedores 18.730 - - -
Débito com Controladora 4.067 - - -
19. Instrumento Financeiro por Categoria

Os totais de Ativos e Passivos Financeiros ao Custo Amortizado sdo demonstrados como seguir:

31/12/2021 31/12/2020
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 30.253 19.242
Contas a receber de clientes 11.184 10.731
Bancos e aplicacdes de convénios 48 a7
Ativos financeiros de concessfes 18.924 23.491
Adiantamentos e outros 283 205
Total 60.692 53.716

31/12/2021 31/12/2020
Passivos
Fornecedores 19.991 7.112
Débito com controladora 4.067 2.815
Passivo arrendamento 3 3
Obrigacdes diversas 473 545
Total 24.534 10.475
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20. TransacBes com Partes Relacionadas

(a) Ativo, passivo e resultado

A Companhia reconhece como parte relacionada a sua Controladora COPASA MG, a Copass
Saude e o Estado de Minas Gerais que € Acionista majoritario da Controladora.

Os saldos e operac¢des com as consideradas partes relacionadas sdo como segue:

Em 31/12/2021.:
Ativo
Circulante
Clientes;

Valores faturados

Valores a faturar
Convénio de cooperacao técnica
Total do ativo

Passivo
Circulante
Programa de saude
N&o circulante
Débito com controladora
Total do passivo

Resultado no periodo findo em 31/12/2021
Receitas de servigo de 4gua e esgotamento
sanitario
Despesas com Pessoal Cedido

Programa de saude

Despesas de servico de agua e esgotamento
sanitario
Total do resultado

Em 31/12/2020:
Ativo
Circulante
Clientes;

Valores faturados

Valores a faturar
Convénio de cooperacao técnica
Total do ativo

Passivo
Circulante
Programa de saude
N&o circulante
Débito com controladora
Total do passivo

Resultado no exercicio findo em 31/12/2020
Receitas de servigo de agua e esgotamento
sanitario
Despesas com Pessoal Cedido
Programa de saude
Despesas de servigo de agua e esgotamento
sanitario
Total do resultado

44 de 48

Qutras
COPASA ESTADO MG COPASS
- 135 -
- 116 -
- 18 -
- 269 -
- 92
4.067 - -
4.067 - 92
- 831 -
(1.252) i i
- - (705)
(99) - -
(1.351) 831 (705)
Qutras
COPASA ESTADO MG COPASS
- 932 -
- 46 -
- 19 -
- 997 -
- - 85
2.815 - -
2.815 - 85
- 786 -
(1.284) - -
- - (644)
(91) - -
(1.375) 786 (644)
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« COPASA MG

Refere-se a reembolso de despesas com pessoal técnico cedido, conforme | Termo Aditivo ao
Termo de Cooperacéo Técnica Institucional n°® 14.0555.

« COPASS Saude

Contribui¢do pela patrocinadora no plano de satde e odontolégico dos empregados. A transacéo
observa condi¢cdes comutativas adequadas, pois o plano é cadastrado com a ANS e regulado
por aquela agéncia, devendo cumprir as mesmas normas as quais demais planos de saulde e
odontolégicos corporativos devem se sujeitar.

(b) Remuneragao do Pessoal-Chave da Administragao

s

A remuneracdo do pessoal-chave da administracdo € realizada sob o contexto de sua
Controladora.

21. Compromissos

A Companhia assinou contratos para construgdo de novos empreendimentos, em que as
obrigacdes séo contabilizadas & medida que os servigos sdo executados. Os principais valores
contratados com empreiteiros e fornecedores em aberto, em 31 de dezembro de 2021, estdo
demonstrados a seguir:

31/12/2021 31/12/2020
Prazo médio Prazo médio
Valor contratado Valor contratado
em meses em meses
Obrigacdes contratuais — Investimentos em
obras e crescimento vegetativo em
diversas concessdes sendo este o valor
esperado de desembolso 42.085 8 45.822 5
22. Receitas
2021 2020
Receita bruta de servicos de agua 34.849 30.891
Receita bruta de servigcos de esgoto 10.751 8.612
Total receita bruta de servicos 45.600 39.503
Impostos sobre vendas e descontos (4.218) (3.655)
Total receita liquida de venda de bens e/ou servigos 41.382 35.848
Receita bruta de construcéo 23.134 18.546
Total receita liquida de servigos e construcéo 64.516 54.394
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As outras receitas operacionais auferidas pela Companhia em 31 de dezembro de 2021 e 2020
estdo apresentadas abaixo:

2021 2020
Reverséo de impairment - 5.200
Recuperacao de contas baixadas 1.225 503
Reverséo de provisdo ndo dedutivel 455 151
Concursos publicos - 132
Outras receitas 123 506
Total outras receitas operacionais 1.803 6.492

Em 2020, de acordo com o estudo realizado, a Companhia reconheceu o impairment de R$5.200
como resultado.

23. Custos e Despesas por Natureza
2021 2020

Pessoal 18.935 19.321
Materiais 5.178 5.243
Servigos de terceiros 7.219 5.327
Energia elétrica 11.936 9.955
Gerais 1.095 861
Provisdo para perdas esperadas nas contas a receber 4.737 4.601
Contingéncias trabalhistas 881 478
Depreciacédo e amortizagéo 7.196 4.425
Custos de construcéo 23.134 18.546
Provisdo para perdas 73 514
Outras 2.210 907
Custos e despesas operacionais 82.594 70.178
(-) Créditos tributarios (1.309) (2.007)
Custos e despesas operacionais liquidas 81.285 69.171
Custo dos bens e dos servigos prestados 44.979 39.780
Custo de construgéo 23.134 18.546
Custos 68.113 58.326
Despesas com vendas 1.757 903
Provisdo para perdas esperadas nas contas a receber de clientes 4,737 4.601
Despesas administrativas 3.587 3.955
Outras despesas operacionais 3.091 1.386
Despesas 13.172 10.845
Detalhamento dos custos de construgao: 2021 2020

Materiais 1.426 1.490

Equipamentos 8.738 116

Servigos de terceiros 12.970 16.940
Total dos custos de construcéo 23.134 18.546
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Pessoal: 2021 2020
Salarios 11.538 11.488
Custos previdenciarios 3.357 3.235
FGTS 833 806
Programa de alimentag&o 2.340 2.880
Plano de saude 705 645
Formacao Profissional 74 168
Outros beneficios 88 99

Total 18.935 19.321

24, Receitas e Despesas Financeiras

As receitas (despesas) financeiras podem ser assim sumariadas:

2021 2020

Juros Diversos/Clientes 621 481
Receita de variacdo monetéria e cambial 43 77
Rendimentos com aplicagfes financeiras 1.440 360
Receita de ativos financeiros 351 210
Descontos obtidos 43 1
Tributos sobre receita financeira (112) (54)
Total de receita financeira 2.386 1.075
Juros e multas sobre tributos (59) (43)
Tarifas bancarias (29) (78)
Despesas de varia¢cdes monetérias e cambiais - -
Juros sobre arrendamento mercantil Q) (56)
Outras despesas (22) -
Total de despesa financeira (111) a77)
Resultado financeiro 2.275 898
25. Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social

A conciliagédo da aliquota efetiva da Companhia, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2021 e 2020, pode ser demonstrada conforme segue:

2021 2020
Resultado antes dos impostos e contribuicfes (12.691) (7.386)
Imposto de renda e contribuicéo social pela aliquota nominal (34%) 4.315 2.511
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos néo registrados (4.195) (2.473)

pela falta de expectativa de lucro tributaveis futuros
Outros ajustes permanentes (120) (38)

Resultado com imposto de renda e contribuicdo social - -

Provisdo para o imposto de renda - -
Provisdo para a contribuigdo social sobre o lucro - -
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Diretoria Executiva

CARLOS EDUARDO TAVARES DE CASTRO — DIRETOR-PRESIDENTE

CARLOS AUGUSTO BOTREL BERTO — DIRETOR FINANCEIRO E ADMINISTRATIVO
CRISTIANE SCHWANKA — DIRETORA DE RELACIONAMENTO E MERCADO
RICARDO AUGUSTO SIMOES CAMPOS — DIRETOR DE OP.E EMPREENDIMENTOS

Conselho Fiscal

FERNANDO SCHARLACK MARCATO
GUILHERME AUGUSTO DUARTE DE FARIA
SIMONE DEOUD SIQUEIRA

Contador Responséavel

REGINALDO VICENTE DE RESENDE — CONTADOR — CRC/MG-071578/0
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